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สหรัฐฯ 
� อัตราเงนิเฟ้อที�วัดจากการใช้จ่ายส่วนบุคคล ไม่นับรวมอาหารและ

พลังงาน (Core Personal Consumption Expenditure; Core PCE) 
ซึ�งเป็นหมายหมายนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ใน
เดือน มิถุนายน 2560 ขยายตัวในอัตราทรงตัวที� 1.5% (yoy) ยังคง
ตํ�ากว่าเป้าหมายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ที� 2.0% (yoy)  

� ดัชนีผู้ จัดการฝ่ายจัดซื Nอภาคอุตสาหกรรม (ISM Manufacturing 
Production) เดือน กรกฎาคม 2560 ลดลงมาที�ระดับ 56.3 จุด โดย
ดัชนีย่อยที�ปรับตัวลง คือ ดัชนีคาํสั�งซื Nอสินค้าและดัชนีการจ้างงาน 
ทั Nงนี N ดัชนีที� อยู่ เหนือระดับ 50 จุด บ่งชี Nถึงการขยายตัวของ
ภาคอุตสาหกรรม 

� การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Change in Non-Farm Payroll) เดือน 
กรกฎาคม 2560 เพิ�มขึ Nน 2.09 แสนราย ดีกว่าที�ตลาดคาดที� 1.80 
แสนราย อัตราการว่างงานลดลงเป็น 4.3% ของกําลังแรงงานรวม 
ส่วนอัตราการมีส่วนร่วมในกําลังแรงงานเพิ�มขึ Nนเป็น 62.9% และ
รา ย ไ ด้ เ ฉ ลี� ย ต่ อ ชั� ว โ ม งท รงตั ว ที�  2 . 5% (yoy) ส ะ ท้ อน ว่ า
ตลาดแรงงานโดยภาพรวมยังอยู่ในเกณฑ์ดี และตึงตัว 

 

ยุโรป 
� เศรษฐกิจขยายตัวได้ดีต่อเนื�อง โดย GDP ไตรมาส 2 ปี 2560 

ขยายตัว 2.1% (yoy) หรือ 0.6% (qoq) เพิ�มขึ Nนจากไตรมาสแรก
ของปี 2560 ที�ขยายตัว 1.9% (yoy) และ 0.5% (qoq) ซึ�งได้รับ
ปัจจัยจากสภาวะแวดล้อมทางการเงนิและนโยบายการเงินที�ผ่อน
คลาย ตลาดแรงงานที�ปรับตัวดีขึ Nน และบรรยากาศการเมืองที�ดีขึ Nน  

� ดัชนี PMI Manufacturing เดือน กรกฎาคม 2560 ซึ�งเป็นสัญญาณ
การเติบโตทางเศรษฐกิจในช่วงไตรมาส 3 เริ�มปรับตัวลงเป็นครัNง
แรกในรอบ 10 เดือน มาอยู่ที�ระดับ 56.6 จุด ซึ� งลดลงแทบทุก
ประเทศ ยกเว้น เนเธอร์แลนด์และฝรั� งเศสที�เพิ�มขึ Nน 

� ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) คงอัตราดอกเบี Nยนโยบายที� 0.25% 
ต่อปี ตามที�ตลาดคาดการณ์ พร้อมกันนี N BOE ปรับลด GDP ปี 
2560 เป็น 1.7% (yoy) จากคาดการณ์เดิมที� 1.9% (yoy) และ 2561 
เป็น 1.6% (yoy) จากคาดการณ์เดิมที� 1.7% (yoy)  

 

 

เอเชีย 
ญี� ปุ่น : 
� ดัชนีผู้ จัดการฝ่ายจัดซื Nอภาคอุตสาหกรรม (PMI Manafacturing 

production) เดือน กรกฎาคม 2560 ลดลงมาที�ระดับ 52.1 จุด ซึ�ง
ปรับตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนที� 2 ทั Nงนี N ดัชนีที�อยู่เหนือระดับ 50 
จุด บ่งชี Nถึงการขยายตัวของภาคอุตสาหกรรม 

� ดัชนีความเชื�อมั�นผู้บริโภค (Consumer Confidence Index) เดือน 
กรกฎาคม 2560 เพิ�มขึ Nนเป็น 43.8 จุด ใกล้เคียงระดับสูงสุดใน
รอบ 3 ปี โดยได้ปัจจัยบวกจากการเพิ�มขึ Nนของการจ้างงาน รายได้ 
ความต้องการซื Nอสินค้าคงทน และความเป็นอยู่โดยรวม 

จีน 

� ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื Nอภาคอุตสาหกรรม Caixin Manufacturing 
PMI เดือน กรกฎาคม 2560 ปรับเพิ�มขึ Nนมาที�ระดับ 51.1 จุด ซึ�ง
เป็นการเพิ�มขึ Nนติดต่อกันเป็นเดือนที� 2 โดยดัขนีย่อย ได้แก่ ดัชนี
ผลผลิต ยอดคาํสั�งซื Nอสินค้าทั Nงในประเทศและต่างประเทศเพิ�มขึ Nน  
ตรงข้ามกับดัชนีของทางการจีน PMI Manufacturing ที�ลดลงมาที�
ระดับ 51.4 จุด อย่างไรก็ตาม ดัชนีที�เกินระดับ 50 จุด บ่งชี Nว่าภาค
การผลิตยังอยู่ในทศิทางที�ขยายตัว แต่โมเมนตัมของภาคการผลิต
อาจจะชะลอลงมาบ้าง 

ไทย 
� เศรษฐกิจไทยเดือนมิถุนายน 2560 ขยายตัวได้ต่อเนื�อง โดยได้รับ

ปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์จากต่างประเทศ ทั Nงการส่งออกสินค้า
และการท่องเที�ยว ในขณะที�อุปสงค์ในประเทศขยายตัวในลักษณะ
ที�กระจุกตัว โดยการบริโภคขยายตัวต่อเนื�องส่วนใหญ่ได้ประโยชน์
จากการใช้จ่ายของนักท่องเที�ยว แต่การลงทุนภาคเอกชนยังคงหด
ตัวตามการลงทุนภาคการก่อสร้าง และการใช้จ่ายภาครัฐหดตัว
ตามรายจ่ายลงทุนที�ได้เร่งใช้จ่ายไปในช่วงก่อนหน้า 

� อัตราเงินเฟ้อเดือน กรกฎาคม 2560 กลับมาขยายตัวเป็นบวกที� 
0.17% (yoy) หลังจาก หดตัวติดต่อกัน 2 เดือน จากผลกระทบจาก
ฐานสูงปีก่อนหลังภาวะภัยแล้งคลี�คลายลง  ส่วนอัตราเงินเฟ้อ
พื Nนฐานค่อนข้างทรงตัวที�  0.48% (yoy) โดยราคาสินค้าที� ไม่ใช่
อาหารส่วนใหญ่ไม่ได้ปรับเพิ�มขึ Nนมากนัก เช่น ค่าเช่าที�พักอาศัย 
ค่าโดยสารสาธารณะ การตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล 

เหตุการณ์สาํคัญ 

� ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื Nอการผลิตภาคอุตสาหกรรม (PMI Manufacturing Production) เดือน กรกฎาคม 2560 ลดลงในหลายประเทศเศรษฐกิจ
หลัก ทั Nง สหรัฐฯ ยูโรโซน และ ญี� ปุ่น  

� การจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เพิ�มขึ Nนดีกว่าที�นักวิเคราะห์คาดการณ์ แสดงถึงภาวะตลาดแรงงานที�ตึงตัว ส่งผลให้อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี เพิ�มขึ Nน 0.04% มาอยู่ที� 2.27% และดัชนีค่าเงนิดอลลาร์ (Dollar Index) แข็งค่าขึ Nน 0.8% 

� ติดตามการประชุมติดตามผลการปฏิบัติตามข้อตกลงลดปริมาณการผลิตนํ Nามันของกลุ่มประเทศผู้ผลิตนํ Nามัน โดยเป้าหมายของการประชุม
อาจจะต้องการกดดันชาติสมาชิกที�ผลิตเกินโควต้าให้ลดอัตราการผลิต  

สรุปข่าวเศรษฐกิจ 



  

  7 สิงหาคม 2560 

 หน้า 2 

 

 

 
ประเภท
สินทรัพย์ 

 
ดัชนี 

% 
ผลตอบแทน 
(สัปดาห์ที�
ผ่านมา) 

% 
ผลตอบแทน 
(ตั Nงแต่ต้นปี) 

 
กองทุน
แนะนํา 

 
นํ Nาหนักการ

ลงทุน 

 
มุมมองการลงทุน 

หุ้นไทย SET -0.18% +2.29% M-S50 
HI-DIV 
Plus 

Neutral SET Index ปรับตวัลดลงเล็กน้อยที< -0.18% มาอยู่ที< 1,578.26 จดุ 
โดยแรงขายมาจากหุ้ นกลุ่มธนาคารเนื<องจากนักลงทุนยังกังวล
เกี<ยวกับปัญหา NPL และกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง คาดเกิดจากกังวัล
การแข่งขันสูงในการประมูลงานภาครัฐจะกระทบอัตรากําไร 
นอกจากนี Mยังมีความกังวลเกี<ยวกับเหตกุารณ์นํ Mาท่วมในภาคอีสาน 
ซึ<งจะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจในหลายพื Mนที< สําหรับแนวโน้มตลาด
ในสัปดาห์นี Mคาดว่ายังคงเคลื<อนไหวในกรอบแคบเนื<องจากยงัขาด
ปัจจยัสนบัสนนุใหม ่โดยประเด็นภายในประเทศที<ต้องติดตามคือ 1) 
การรายงานผลการดําเนินงาน 2Q17 ในช่วงสุดท้ายของบริษัทใน
ตลาดหลักท รัพย์ไทย และ 2) การขึ Mน เค รื< องหมาย XD ของ 
ADVANC และ SCC วนัที< 7 สิงหาคม ตามด้วย PTTEP วนัที< 8 
สิงหาคม ในขณะที<ปัจจัยต่างประเทศที<สําคัญ คือการแถลงของ
สมาชิก Fed 

ตราสารหนี M
ไทย 

Thai govt 
10 Y 

-0.09% 
(อตัรา

ผลตอบแทนที<
เปลี<ยนแปลง) 

-0.21% 
(อตัรา

ผลตอบแทนที<
เปลี<ยนแปลง) 

SMART 
MMM-
Plus 

Slightly 
Overweight 

อตัราผลตอบแทนตลาดตราสารหนี Mไทย อายตุํ<ากว่า 10 ปี สปัดาห์ที<
ผ่านมาลดลง 9 bps สอดคล้องกับ UST ที<ปรับลดลง 6 bps 
หลงัจาก Fed คงดอกเบี Mยและแสดงความกงัวลตอ่เงินเฟ้อที<ชะลอตวั
ลดโอกาสในการขึ Mนดอกเบี Mยในครึ<งปีหลงั ตลาดลดความคาดหวัง
เกี<ยวกับนโยบายกระตุ้ นเศรษฐกิจจากทรัมป์ จากประเด็นด้าน
การเมืองของสหรัฐฯ ทั Mงจากเรื<องการสอบสวนทีมของทรัมป์เกี<ยวกับ
การเชื<อมโยงกบัรัสเซีย และเรื<องความไมแ่น่นอนในนโยบายการคลงั
ของทรัมป์ และสง่ผลให้คา่เงินดอลลาร์ยงัมีทิศทางออ่นคา่ตอ่ไป 
นกัลงทนุตา่งชาติกลบัมาซื Mอสทุธิกวา่ 46,000 ล้านบาทสว่นมากเป็น
ตราสารหนี Mตํ<าอายุกว่า 1 ปี ค่าเงินบาทแข็งค่าทดสอบแนวรับที< 
33.20 บาทต่อดอลลาร์ ขณะที<แรงซื Mอจากนักลงทุนสถาบันใน
ประเทศที<ยังคงอยู่ ทําให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตวัลดลง
และมีโอกาสลดลงตอ่ไปในสปัดาห์นี M 

US 
Treasury 

10 Y 

-0.06 %
(ผลตอบแทน

ที<
เปลี<ยนแปลง) 

-0.21%      
(ผลตอบแทน

ที<
เปลี<ยนแปลง) 

 

ตราสารหนี M
ต่างประเทศ 

JP Morgan 
Global 

Governme
nt Bond 

USD 
Hedged 

+0.33% +1.38% MGB Neutral ภาพรวมอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลเคลื<อนไหวในช่วงแคบ 
ตลาดยงัคงมมุมองว่าเฟดส่งสญัญาณนโยบายการเงินการปรับขึ Mน
ดอกเบี Mยและลดขนาดงบดลุแตใ่นเชิงคอ่ยเป็นคอ่ยไป จึงยงัคงส่งผล
ดีต่อตลาดตราสารหนี Mต่างประเทศ รวมทั Mงตราสารหนี Mเครดิต
ผลตอบแทนสงู (High Yield) และหุ้นกู้ เอกชนคณุภาพสงู   

JPMorgan 
Emerging 

Bond 

+0.48% +7.78% I-SMART Slightly 
Overweight 

สถานการลงทนุของ I-SMART ยงัเน้นลงทนุตราสารหนี Mเอกชนกลุ่ม
สถาบันการเงิน  และพันธบัตรรัฐบาลประเทศที<ยังคงนโยบาย
การเงินผ่อนคลายและให้อตัราผลตอบแทนสูง และ เน้นการลงทุน
ในรูปเงินสกลุยโูร และสกลุประเทศกําลงัพฒันาที<มีปัจจยัพื Mนฐานดี     iBoxx Liquid 

Invest Grade 
Corporate 

+0.065% +5.19% 
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ประเภท
สินทรัพย์ 

 
ดัชนี 

% 
ผลตอบแทน 
(สัปดาห์ที�
ผ่านมา) 

% 
ผลตอบแทน 
(ตั Nงแต่ต้นปี) 

 
กองทุน
แนะนํา 

 
นํ Nาหนักการ

ลงทุน 

 
มุมมองการลงทุน 

ตราสารทุน
ต่างประเทศ 

US 
(S&P500) 

+0.19% +10.63%  
 

I-REITs 

Neutral ตลาดจับตาการรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนใน 
S&P 500 ที<เหลืออีกราว 80 บริษัทและความผนัผวนของราคานํ Mามนั 
อีกทั Mงผลตอบรับตลาดหุ้นจากการแทรกแซงของ UN ต่อประเด็น
นิวเคลียร์ในเกาหลีเหนือ โดยรวมคาดว่าตลาดอาจแกว่งตัวอยู่ใน
กรอบแคบในชว่งสปัดาห์นี M 
ทองคํามีแนวโน้มทรงตัวหลังจากที<อ่อนตัวในช่วงปลายสัปดาห์ที<
ผ่านมาหลงัจากรายงานตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรแข็งแกร่ง 
ทวา่ตลาดใกล้เสร็จสิ Mนรายงานงบกําไรและความวิตกต่อดชันีสหรัฐ
อาจปรับฐานจะหนนุให้นักลงทุนหันมาถือครองสินทรัพย์ปลอดภัย 
มองกรอบราคาทองคําที< 1,200-1,300 เหรียญตอ่ออนช์ 
ตลาดนํ Mามันในระยะสั Mนมองที<การประชุมของผู้ ผลิตในวันที< 7-8 
สิงหาคมนี M เพื<อถกประเด็นถึงสาเหตุของการที<บางประเทศผลิต
นํ Mามันดิบมากกว่าข้อตกลงร่วมกันระหว่างกลุ่ม OPEC และ Non-
OPEC และจบัตาพิจารณาควํ<าบาตรอตุสาหกรรมนํ Mามนัเวเสซุเอล่า
ของสหรัฐ นอกจากนี Mตลาดยงัคาดวา่สต็อกนํ Mามนัดิบสหรัฐฯ จะปรับ
ลดลงต่อเนื<องหลังมีความต้องการใช้นํ Mามันในฤดูกาลขับขี<และการ
ลดลงของการนําเข้านํ Mามนัในสหรัฐ 

 

Europe 
(STOXX50) 

+1.14% +6.59% Slightly 
Underweight 

Japan(NIK
KEI) 

-0.04% +4.38% Slightly 
Overweight 

Emerging 
Market 

(MSCI EM) 

+0.40% +23.77% IE102 Slightly 
Underweight 

Gold +0.84% +9.70% I-GOLD Neutral 
Oil (WTI) +0.26% -13.00% I-OIL Slightly 

Underweight 

 
ข้อสงวนสิทธิo 

� เอกสารนี Mเป็นลขิสทิธิ{ของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุเอ็มเอฟซี จํากดั (มหาชน) (เอ็มเอฟซี) ซึ<งจัดทํา
ขึ Mนเพื<อให้ผู้ สนใจได้รับทราบเกี<ยวกับสินค้าและบริการของเอ็มเอฟซี และใช้สําหรับการนําเสนอ
ภายในประเทศไทยเท่านั Mน 

� เอ็มเอฟซี ขอสงวนสทิธิ{ในการห้ามลอกเลยีนข้อมลูในเอกสารนี M หรือห้ามแจกจ่ายเอกสารนี M หรือห้ามทํา
สาํเนาเอกสารนี M หรือห้ามกระทําการอื<นใดที<ทําให้สาระสําคัญของเอกสารฉบบันี Mเปลี<ยนไปจากเดิม โดย
ไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากเอ็มเอฟซ ี

� ข้อมลูบางสว่นในเอกสารนี Mได้อ้างอิงจากแหลง่ที<มาของข้อมลูที<เชื<อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า เอ็มเอฟซี 
ได้รับรองในความถกูต้องและครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่วเนื<องจากข้อมลูอาจมีการเปลี<ยนแปลงได้ขึ Mนอยู่
กบัช่วงเวลาที<นําข้อมลูมาใช้ในการอ้างอิง 

� ข้อมลูและความเห็นที<ปรากฏในเอกสารนี Mเป็นเพียงความเห็นเบื Mองต้นเท่านั Mน มิใช่คํามั<นสญัญาหรือการ
รับประกนัผลตอบแทนแต่อย่างใด 

� เอกสารนี Mไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรือรับรองจากหน่วยงานทางการใดๆ ทั Mงสิ Mน การตดัสินใจใดๆ จาก
เอกสารฉบบันี Mจะต้องทําด้วยความระมัดระวังและรอบคอบ หากมีข้อสงสยัใดๆ เกี<ยวกับเอกสารฉบบันี M
กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที<โดยตรง  

 

 

 

 

 
 

 

คําเตอืน 

� การลงทนุมีความเสี<ยง ผู้ลงทนุต้องศกึษาข้อมลูเพื<อทําความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เงื<อนไขผลตอบแทน และความ
เสี<ยงกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

� ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทนุมิได้เป็นสิ<งยืนยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

� กองทนุเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั<นแนล สมาร์ท ฟันด์  (I-SMART) , กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั<นแนล ดี
เวลลอป มาร์เก็ต (I-DEVELOP) , กองทนุเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั<นแนล ออยล์ ฟันด์ (I-OIL) , กองทุนเปิดเอ็ม
เอฟซี อินเตอร์เนชั<นแนล โกลด์ ฟันด์ (I-GOLD) , กองทนุเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั<นแนล เรียลเอสเตท ฟันด์ (I-
REITs) อาจลงทุนในสัญญาซื Mอขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื<อป้องกันความเสี<ยงที<เกี<ยวข้องกับอัตรา
แลกเปลี<ยนเงินตราที<อาจเกิดขึ Mนได้จากการลงทนุในต่างประเทศ โดยขึ Mนอยู่กบัดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

� กองทนุป้องกนัความเสี<ยงด้านอตัราแลกเปลี<ยนเงินตราต่างประเทศบางส่วนหรือทั Mงหมด ตามแต่สภาวการณ์ใน
แต่ละขณะ ดงันั Mนจงึมีโอกาสได้รับผลกําไรหรือขาดทนุจากอตัราแลกเปลี<ยนได้ 

� การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี<ยงของการลงทุน ผู้ ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวม
ดงักลา่วเมื<อเห็นว่าการลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกบัวตัถปุระสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความ
เสี<ยงที<อาจเกิดขึ Mนจากการลงทนุดงักลา่วได้  

� ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดงักลา่วเมื<อมีความเข้าใจในความเสี<ยงของสญัญาซื Mอขายล่วงหน้า  และผู้ลงทุน
ควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และ
ฐานะการเงินของผู้ลงทนุเอง 

� ในกรณีที<ลกูค้าปฏิเสธการให้ข้อมลูเป็นลายลกัษณ์อกัษร (Customer profile) ให้บริษัทจดัการกองทุนส่วนบุคคล
สามารถแจ้งให้ลกูค้าทราบว่าการเสนอนโยบายการลงทุนให้ลกูค้านั Mน บริษัทได้พิจารณาข้อมูลเพียงเท่าที<ลกูค้า
ให้บริษัทเท่านั Mน 

� ขอรับหนงัสอืชี Mชวนได้ที<บริษัทฯ หรือตวัแทนสนบัสนนุการขายและรับซื Mอคืน 


